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Resumo: Este estudo teve por objetivo analisar as operagdes de crédito para investimento rural com recursos do
BNDES no Sicredi Regiao dos Vales. Para tanto, foram pesquisadas as operac¢des de crédito para investimento rural
com recursos do BNDES liberadas no Sicredi Regiao dos Vales entre 1°/07/2003 e 31/07/2008, sob as seguintes
linhas de crédito: Finame Agricola, Linha Especial de Financiamento Agricola, Moderagro, Moderfrota, Moderinfra,
Prodeagro, Prodefruta e Pronaf. Os resultados provenientes da analise da base de dados foram expressos em tabelas,

graficos e linguagem textual.
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1INTRODUCAO

A globalizagao trouxe consigo uma série de transformagoes, influenciando mundialmente a
maneira como as tendéncias sociais e econdmicas exercem os seus poderes. O sistema
financeiro, por exemplo, & um dos segmentos mais afetados por esse processo, porém nem
todas as consequéncias dessas mudangas sao conclusivas. Algumas delas ja podem ser

apontadas, como, o desenvolvimento financeiro simultaneo em diversas regives do mundo

(BURIGO, 2007).

De acordo com esse autor, o avango tecnolodgico e o processo de desregulamentagao do
setor bancario tém permitido a criagao e implantagao de produtos e servigos financeiros com

niveis de sofisticagao nunca antes vistos, servigos estes que nao raro destoam da tradigao e
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experimentagao pré-globalizacao que estas institui¢des financeiras possufam.

Faz-se ttil a respeito das modificagdes no oficio dos bancos na sociedade atual a

citagao abaixo:

[...] abandonaram uma parte de seu trabalho tradicional [...] nao desejam financiar mais
0s pequenos projetos [e] procuram fugir dos pequenos clientes. [...] Eles preferem
abandonar uma franja de seus clientes e seus negocios, e se concentrar sobre novas

atividades muito mais rentaveis, como a gestao de ativos (BURIGO, 2007).

Em clara oposi¢ao ao abandono das causas sociais pela busca inconsequente do lucro,
o SICRED], por se tratar de uma sociedade de pessoas sem fins lucrativos, “objetiva promover
a captagao de recursos financeiros para financiar as atividades econdmicas dos cooperados”
(SCHARDONG, 2002), devendo atuar como “agente de desenvolvimento local” (BURIGO,
2007) e “instrumento de organizagao econdmica da sociedade” (SCHARDONG, 2002).

Osinvestimentos em projetos rurais viabilizados por créditos de longo prazo, desde que
realizados de maneira correta e consciente, sao valiosas ferramentas de desenvolvimento
econdmico e social, enquadrando-se nas necessidades das pequenas propriedades rurais da

regiao dos Vales.

Nos tlltimos anos nota-se crescente demanda por crédito para investimentos nas cadeias
de produgdao e, ao mesmo tempo, o interesse governamental no desenvolvimento e
fortalecimento do setor produtivo rural. O intuito do governo neste sentido pode ser
evidenciado pelos seus esfor¢os no incremento de programas oficiais de incentivos e pelas

crescentes dotagdes orcamentarias para o crédito rural.

Coincidentemente ou nao, o aquecimento dos investimentos rurais ocorre num
momento no qual a escassez de alimentos em esfera mundial gera preocupagdo aos paises mais
ricos, significando oportunidade aos emergentes e flagelo aos mais pobres. Diante dessa
situagao, pressionados pela alta demanda e produgao insuficiente, os pregos internacionais de

produtos agricolas atingem altos niveis.

Dentro desse contexto, tudo leva a crer que as operagdes de crédito rural deverao
continuar em expansao, amparadas pela crescente necessidade mundial por alimentos e sua
possivel escalada de pregos. Cabe ao SICREDI dar continuidade em seu papel de agregar renda
aos associados por auxilia-los a transformar o espago rural num local de atividades econdmicas
miltiplas e dinamicas, proporcionando-lhes condi¢des dignas de vida, semelhantes ou

superiores aquelas das areas urbanas (BURIGO, 2007).
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Para que o objetivo acima seja alcangado em sua plenitude, é de vital importancia o
conhecimento minucioso das caracteristicas que configuram as operagdes de créditojaliberadas
naquele sentido. As informagdes resultantes do conjunto de financiamentos ja concedidos
compdem uma valiosa fonte de dados que pode e deve ser explorada frente ao esperado

crescimento em novas concessoes.

Nesse sentido o objetivo do presente trabalho foi analisar as operagdes de crédito para
investimento rural com recursos do BNDES no Sicredi Regiao dos Vales no periodo de
1°/07/2003 e 31/07/2008. A pesquisa foi realizada no segundo semestre de 2008, tendo como
base de dados as operagdes de crédito liberadas sob os seguintes programas oficiais de crédito
delongo prazono Sicredi Regiao dos Vales: Finame Agricola, Linha Especial de Financiamento
Agricola (LEFA), Moderagro, Moderfrota, Moderinfra, Prodeagro, Prodefruta e Pronaf. A
amostragem resultouem 2.671 operagdes de crédito liberadas, que representaram um montante

financeiro de R$ 56.986.333,45.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Conceito de investimento

Este relatorio de pesquisa analisa operagdes de investimentos rurais por meio de recursos

repassados, sendo apropriado conceituar inicialmente o termo investimento:

Considera-se investimento a situagao na qual ocorre inversao de capital de alguma
forma, podendo ser em um projeto novo, na compra de uma empresa existente etc.,
buscando com isso criagao de valor, ou seja, recuperagao do valor investido (principal),
mais uma rentabilidade do investimento (taxa de juros), em determinado prazo
(MOTTA, 2002, p. 34).

O conceito acima nao impode maneiras ou barreiras para se investir, & genérico nesta
interpretacdo, porém pontual em relagdo ao objetivo de qualquer investimento: a recuperagao

do valor principal, acrescido de ganhos em um prazo planejado.

Essa flexibilidade em relagao a maneira de alocagao dos recursos, setor de atuagao,
prazo, entre outros que o termo investimento propicia, & compartilhada por Gitman (2005), para
o qual investimento é um instrumento em que os fundos disponiveis podem ser colocados com

a expectativa de que gerarao renda positiva e ou que seu valor sera preservado ou aumentado.
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A decisao que leva alguém a efetuar um investimento é complexa, passando num
primeiro momento pela analise do retorno esperado. [...] Normalmente os investimentos
cujos retornos esperados sejam maiores tendem a ser mais atraentes aos investidores. O
problema em se deixar levar apenas pela analise de ganho esperado é que lucros futuros

nunca sao certos (GITMAN, 2005).

Esse fator imprevisivel chamado “futuro” podera acarretar em sérios desapontamentos
caso os rumos do setor no qual o investimento foi realizado tome dire¢ao oposta ao planejado.
Outra premissa dos investimentos é a relagao entre risco e retorno, que atuam como forgas
opostas no processo de analise de investimentos: o lucro ou retorno que se espera do projeto

atrai o investidor ao mesmo tempo em que o risco do negocio o repele (SOUZA, 2004).

2.2 Crédito

Crédito pode ser definidona area financeira como uma modalidade de financiamento destinada

a realizagao de negocia¢des entre empresas e clientes (SANTOS, 2000).

Arealidade no mundo dos negdcios tem demonstrado que as pessoas fisicas, o comércio
ou a industria, na sua maioria, ndo possuem meios financeiros proprios para sanar as
necessidades de melhoria, expansao ou ambi¢des consumistas. Em outras palavras, & possivel
referir que o desenvolvimento da economia, seja ela em qualquer escala, esta condicionado as

disponibilidades de crédito, que exerce o papel de propulsor aos negocios (RIZZARDO, 2003).

E relevante fazer-se a consideragdo de outras defini¢des para a palavra crédito. Abaixo

o conceito fornecido por Santos (2000, p. 15):

Dentre as varias conceituagdes, uma linha de raciocinio tem predominado entre os
autores: crédito refere-se a troca de um valor presente por uma promessa de reembolso

futuro, nao necessariamente certo, em virtude do 'fator risco'.

De acordo com Schrickel (1997, p. 25), crédito pode ser definido como:

Crédito é todo ato de vontade ou disposi¢ao de alguém de destacar ou ceder,
temporariamente, parte de seu patrimodnio a um terceiro, com a expectativa de que esta

parcela volte a sua posse integralmente, apos decorrido o tempo estipulado.
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As citagdes acima permitem o confronto de conceitos entre autores, que neste caso
compartilham uma visdo muito semelhante para crédito. Isso proporciona umabase mais solida
para a interpretagao do termo. Cabe salientar que tanto Santos como Schrickel nao deixam de
vincular concessdes de crédito a incerteza de ressarcimento futuro, valendo-se das expressoes

“promessa” e “expectativa”, respectivamente.

2.2.1 Crédito rural

O crédito rural pode ser definido como destinagao de recursos financeiros com a finalidade de
desenvolvimento da produgao rural (BARROS, 2000). Os recursos para esse fim podem ser
oriundos da Unido, por meio de seus varios 6rgaos oficiais ou de institui¢does bancarias e
cooperativas de crédito. Barros (2000, p. 38) traz uma segunda defini¢ao, segundo a qual crédito
rural pode ser considerado como “[...] dinheiro oficial, ou particular especialmente vinculado,

que o governo destina de forma subsidiada ao produtor rural ou as suas cooperativas.”

Como orgao regulador de todo o sistema financeiro nacional, o Banco Central do Brasil
cita no Manual de Crédito Rural (2008) os topicos abaixo como os objetivos basicos do crédito

rural:

— estimular os investimentos rurais feitos pelos produtores ou por suas associagoes

(cooperativas, condominios, parcerias etc.);

— favorecer o oportuno e adequado custeio da produgdao e a comercializagdo de

produtos agropecuarios;
— fortalecer o setor rural;

— incentivar a introdugdo de métodos racionais no sistema de produgao, visando ao
aumento de produtividade, a melhoria do padrao de vida das populagdes rurais e a

adequada utilizag¢ao dos recursos naturais.
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3 ANALISE DOS RESULTADOS

3.1 Analise historica das liberagoes

GRAFICO 1 - Ntimero de operagdes de crédito liberadas por ano
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Fonte: Elaborado pelo autor.

O Grafico 1 representa o nimero de operagoes liberadas anualmente. Entre os seus
intervalos é verificada redugao apenas de 2004 a 2005, fato que possivelmente esta
relacionado a forte estiagem que atingiu o Sul do Brasil e afetou os negocios do meio rural.
Ja em 2006 a linha retoma sua trajetoria altista e assim segue até o final da amostragem (31

de julho de 2008), sem qualquer sinal de inversao da tendéncia.

Essa configuragao leva a crer que em situagdo normal, sem as adversidades
climaticas como a ocorrida em 2005, devera se verificar a manuten¢ao do crescimento no
niimero de contratos pelos proximos periodos. Cabe ressaltar que no ano de 2008 estao
computadas apenas as operagoes liberadas até o dia 31 de julho, ou seja, o crescimento de
33,02% verificado em relagao ao ano inteiro de 2007 sera ainda maior quando consideradas

as operagoes liberadas entre 1° de agosto e 31 de dezembro de 2008.
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GRAFICO 2 - Volume de recursos liberados por ano
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Em relagao aos volumes financeiros liberados anualmente, percebe-se semelhanga ao
Grafico 1 nos seguintes aspectos: tendéncia predominante de crescimento - tinico intervalo de
queda entre 2004 e 2005 e nenhum sinal de reversao da tendéncia de crescimento. Outro aspecto
aser realgado neste grafico esta situado no intervalo final (2007 /2008), quando a reta atinge sua

maior inclinagdo em todo o periodo de amostragem.

Enquanto o ntimero de operagdes liberadas no periodo 2007/2008 cresceu 33,02%
(GRAFICO 1), o volume financeiro liberado atingiu crescimento de 104,87%. O confronto entre
esses dois indicadores demonstra que o crescimento do volume financeiro liberado foi

aproximadamente trés vezes superior ao crescimento do nimero de contratos liberados.

GRAFICO 3 - Valor financeiro médio das operagoes liberadas por ano
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Fonte: Elaborado pelo autor.
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Em relagao ao valor médio dos contratos liberados, pode-se constatar uma tendencia de
crescimento ainda mais solida, visto que em nenhum intervalo da amostragem houve queda.
Mesmo no ano de 2005, quando houve redugao no niimero de operagoes liberadas (GRAFICO

1) eno volume financeiro liberado, o valor médio das operagdes seguiu sua trajetoria crescente.

Podem-se sugerir como fatores para esse crescimento anual: a inflagao acumulada e a
complexidade dos projetos financiados. A inflagdo acumulada encarrega-se de exigir concessoes
de crédito mais altas para concretizar um investimento tecnicamente igual em ano anterior. Ja
o nivel de especializagdo ou tecnologia dos projetos financiados move os valores médios
liberados para cima ou para baixo, podendo indicar que estao sendo desenvolvidos projetos

mais complexos na regiao do que em anos anteriores.

Esses provavelmente nédo sdo os inicos fatores a influenciar nos valores médios dos
contratos, e nem & este o objetivo principal desta pesquisa, sendo fitil nas constatagdes acima
a informagao de que, em um cenario semelhante ao da amostragem analisada, tende a ser

necessario maior volume financeiro para suprir amesma demanda emntimero de contratagdes.

3.2 Perfil dos tomadores de crédito

GRAFICO 4 - Distribui¢ao dos tomadores por genero
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Dentre as 2.671 operagdes de crédito analisadas nesta pesquisa, 2.431 foram concedidas
ahomens e 240 a mulheres, dado que demonstra o papel masculino como chefe de familia e seu

predominio nas a¢des de desenvolvimento e sustento das propriedades rurais.
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GRAFICO 5 - Distribui¢ao dos tomadores por estado civil
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Fonte: Elaborado

pelo autor.

Foram concedidas 2.106 operagdes a pessoas casadas, 446 a solteiras, 76 a vitivas, 24 a

divorciadas e 19 a pessoas em uniao estavel.

GRAFICO 6-1dade média dos tomadores por unidade de atendimento no dia de contratagao

e no dia de vencimento da operagao de crédito
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Fonte: Elaborado pelo autor.
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O GRAFICO 6 acima faz uma classificagao das unidades de atendimento com base na
idade média em que os tomadores de crédito possuiam na data de contratagao (dia da
celebragao do contrato) e vencimento (data prevista para pagamento da iltima parcela) da

operagao.

A analise dessas informagdes permite a visualizagao de que o municipio de Relvado
(representado no grafico pelo codigo “55”) possui os tomadores em média mais jovens (41,6
anos na contratagao do crédito) e o municipio de Mugum (codigo 65) a média de idade mais
elevada (49,9 anos). A idade média geral na cooperativa é de 44,5 anos na data de contratagao

e de 52,0 anos na data de vencimento da operagédo de crédito.

TABELA 1 - Distribui¢ao da quantidade de operagoes liberadas pelo tempo de associagao

em anos que os tomadores possuem junto a cooperativa

Anos associagao Qtd. Percentual % Acumulado

Atél 462 17,3% 17,3%

2 171 6,4% 23,7%

3 285 10,7% 34,4%

4 257 9,6% 44,0%

5 289 10,8% 54,8%

6 258 9,7% 64,5%

7 291 10,9% 75,4%

8 158 5,9% 81,3%

9 122 4,6% 85,8%

10 126 4,7% 90,6%

11 65 2,4% 93,0%

12 74 2,8% 95,8%

13 38 1,4% 97,2%

14 26 1,0% 98,2%

15 13 0,5% 98,7%
Mais de 15 36 1,3% 100,0%
Total 2671 100,0% 100,0%

Fonte: Elaborada pelo autor.
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A TABELA 1 expressa a distribui¢ao da quantidade de operagdes contratadas pelo
tempo em anos de associagao que o tomador do crédito possui na cooperativa. De acordo com
os dados nela demonstrados, pode-se constatar que mais de 50% das operagdes liberadas no
periodo amostrado foram concedidas a associados com até cinco anos de vinculo associativo
com a cooperativa. Este dado mostra que o Sicredi Regido dos Vales tem atraido associados

dispostos a investir e que utilizam a cooperativa como meio para este fim.

Em relagao aos associados com vinculo superior a 10 anos, estes representam menos de

10% das operagdes liberadas

Os dados acima servem como indicativo do potencial de negbdcios que os jovens
associados possuem (entenda-se “jovem” como o tempo de associagao ao Sicredi e nao como
a idade do mutuario), sendo estes, hoje, os grandes tomadores de crédito para investimentos

com recursos do BNDES no Sicredi Regiao dos Vales.

TABELA 2 - Volume de crédito concedido com vencimento final em data em que o tomador

possua idade superior a expectativa de vida média no Rio Grande do Sul

Municipio RS$ liberado Percentual % Total
Anta Gorda 418.168,24 17,26% 17,26%
Putinga 408.574,00 16,87% 34,13%
Encantado 219.512,05 9,06% 43,20%
Roca Sales 201.788,72 8,33% 51,53%
Capitao 199.895,20 8,25% 59,78%
Arroio do Meio 181.535,34 7,49% 67,27%
Sao Valentim do Sul 161.180,00 6,65% 73,93%
Mucum 156.100,00 6,44% 80,37%
Guaporé 86.416,00 3,57% 83,94%
Vista Alegre do Prata 69.393,96 2,87% 86,81%
Vespasiano Correa 61.500,00 2,54% 89,35%
Nova Brécia 59.311,18 2,45% 91,79%
Ilopolis 59.200,00 2,44% 94,24%
Dois Lajeados 53.336,00 2,20% 96,44%
Coqueiro baixo 39.111,50 1,61% 98,06%
Uniao da Serra 30.900,00 1,28% 99,33%
Doutor Ricardo 11.200,00 0,46% 99,79%
Relvado 4.990,00 0,21% 100%
Total 2.422.112,19 100% 100%

Fonte: Elaborada pelo autor.
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De acordo com o Atlas Socioecondmico Rio Grande do Sul (Scp), a expectativa de vida
meédia no estado em 2006 foi de 72,4 anos. Considerando a idade dos associados tomadores de
créditono dia de vencimento da tiltima parcela do empréstimo, elaborou-se a tabela acima, que
demonstra o volume financeiro liberado por municipio a pessoas que possuirao idade superior
a expectativa de vida média do Rio Grande do Sul (dados de 2006) na data de vencimento da

operagao.

Todos os municipios da area de atuagao do Sicredi Regiao dos Vales possuem pelo
menos um caso nessas condi¢des. Quatro unidades de atendimento sao responsaveis pela
concentragao de mais de 50% dos valores liberados nessas condi¢oes, sendo elas: Anta Gorda,
Putinga, Encantado e Roca Sales. Chama a atengao os municipios de Anta Gorda com R$

418.168,24 liberados nessa condigédo e Putinga com R$ 408.574,00.

A cooperativa possui montante financeiro de R$ 2.422.112,19 liberados nessa condigao,
porém considera-se que apenas uma fragao desse valor ainda nao tera sido paga quando o
tomador ultrapassar a expectativa de vida média, isso porque que quando isso ocorrer grande

parte das parcelas ja terdo sido liquidadas.
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